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一、报告报价

《2014-2019年中国影子银行市场调研与投资前景研究报告》信息及时，资料详实，指导性强

，具有独家，独到，独特的优势。旨在帮助客户掌握区域经济趋势，获得优质客户信息，准

确、全面、迅速了解目前行业发展动向，从而提升工作效率和效果，是把握企业战略发展定

位不可或缺的重要决策依据。
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二、说明、目录、图表目录

    影子银行系统(The Shadow Banking System)的概念由美国太平洋投资管理公司执行董事麦卡

利首次提出并被广泛采用，又称为平行银行系统(The Parallel Banking System)，它包括投资银

行、对冲基金、货币市场基金、债券、保险公司、结构性投资工具(SIV)等非银行金融机构

。&ldquo;影子银行&rdquo;的概念诞生于2007年的美联储年度会议。

    &ldquo;影子银行&rdquo;是美国次贷危机爆发之后所出现的一个重要金融学概念。它是通过

银行贷款证券化进行信用无限扩张的一种方式。这种方式的核心是把传统的银行信贷关系演

变为隐藏在证券化中的信贷关系。这种信贷关系看上去像传统银行但仅是行使传统银行的功

能而没有传统银行的组织机构，即类似一个&ldquo;影子银行&rdquo;体系存在。

影子银行而住房按揭贷款的证券化是美国&ldquo;影子银行&rdquo;的核心所在。这种住房按揭

贷款融资来源方式的改变，不仅降低了住房按揭者的融资成本，也让这种信贷扩张通过衍生

工具全球化与平民化，成了系统性风险的新来源。

    美国&ldquo;影子银行&rdquo;产生于上世纪60－70年代，这时欧美国家出现了所谓脱媒型信

用危机，即存款机构的资金流失、信用收缩、赢利下降、银行倒闭等。为了应对这种脱媒型

信用危机，不仅政府大规模放松金融部门的各种管制，而且激烈的市场竞争形成一股金融创

新潮。各种金融产品、金融工具、金融组织及金融经营方式等层出不穷。

    随着美国金融管制放松，一系列的金融创新产品不断涌现，&ldquo;影子银行&rdquo;体系也

在这过程中逐渐形成。比如，在各类金融产品中，美国衍生产品和结构性产品发展更是远远

超过传统金融产品。截至2007年底，传统金融产品总值约为70万亿美元，1999年至2007年间，

其年均增长为5.9%。而衍生产品名义合约额超过了165万亿美元，其年均增长为21.7%。

    在中国，&ldquo;影子银行&rdquo;的概念至今没有一个明确的界定。&ldquo;只要涉及借贷

关系和银行表外业务都属于&lsquo;影子银行&rsquo;。&rdquo;中国社科院金融研究所发展室主

任易宪容给出如此定义。按此定义，2011年上半年，国内&ldquo;影子银行&rdquo;的资金规模

约有3.6万亿元。据中国银行业监管机构2013年估计，其规模达到8.2万亿元人民币（合1.3万亿

美元）。不过许多分析师表示，真实数字要高得多，德意志银行(Deutsche Bank)估计，中国影

子银行业规模为21万亿元人民币，相当于国内生产总值(GDP)的40%。

中国社科院金融研究所金融产品中心副主任袁增霆称，&ldquo;认识中国的&lsquo;影子银

行&rsquo;，最好按银行产品线和业务线来梳理。中国的&lsquo;影子银行&rsquo;主要指银行理

财部门中典型的业务和产品，特别是贷款池、委托贷款项目、银信合作的贷款类理财产品

。&rdquo;该研究所金融重点实验室主任刘煜辉认为，中国的&ldquo;影子银行&rdquo;包含两

部分，一部分主要包括银行业内不受监管的证券化活动，以银信合作为主要代表，还包括委



托贷款、小额贷款公司、担保公司、信托公司、财务公司和金融租赁公司等进行的&ldquo;储

蓄转投资&rdquo;业务；另一部分为不受监管的民间金融，主要包括地下钱庄、民间借贷、典

当行等。

    &ldquo;影子银行&rdquo;有几个基本特征：第一，资金来源受市场流动性影响较大；第二，

由于其负债不是存款，不受针对存款货币机构的严格监管；第三，由于其受监管较少，杠杆

率较高。说白了，它具有和商业银行类似的融资贷款中介功能，却游离于货币当局的传统货

币政策监管之外。

在中国的市场现实中，影子银行主要涵盖了两块：一块是商业银行销售得如火如荼的理财产

品，以及各类非银行金融机构销售的类信贷类产品，比如信托公司销售的信托产品，另一块

则是以民间高利贷为代表的民间金融体系。

    其中，规模较大，涉及面较广的是&ldquo;银信合作&rdquo;，银信合作的信托方式属于直接

融资，筹资人直接从融资方吸取资金，不会通过银行系统产生派生存款，这样就降低了货币

供应的增速。同时，银行通过银信合作将资本移出表外，&ldquo;减少&rdquo;了资本要求，并

规避了相应的准备金计提和资本监管要求。另外，信托公司资金大量投向各级政府基建项目

，形成集中度风险和政府融资平台违约风险。

    有统计数据显示，2010年前6个月银信合作产品较2009年前6个月增加2.37万亿元的规模，这

使得银行的信贷规模控制失效，银行通过银信合作的创新方式释放出了大量的资金。尽

管2011年银信合作产品的资金总量在减少，但其仍是&ldquo;影子银行&rdquo;中最大的资金释

放来源。
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